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Regelmaéldig testet Capital die 100 wichtigsten Fondsgesellschaften.
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Wer seine Hand
auf die blaue
Halbkugel

legt, weicht
unwillkiirlich

zuriick. Sobald
man das Objekt

beriihrt, beginnt es hin- und herzu-
zucken - eine Bewegung, die durch
den ganzen Kérper geht. ,Bei Tur-
bulenzen abspringen - diesen Reflex
haben auch Anleger an den Aktien-
mirkten®, sagt Hans Joachim Rein-
ke. Der Chef der Fondsgesellschaft
Union Investment ist an diesem
Dienstag im Januar nach Ludwigs-
hafen gereist, um mit 30 Vorstinden
regionaler Volksbanken zu sprechen.

Im Festsaal des Gesellschafts-
hauses von BASF, wo das Treffen
stattfindet, haben die Union-Leute
eigens eine Ausstellung mit vier Sta-
tionen aufgebaut, die Phinomene
der Geldanlage anschaulich machen
soll. ,Reden allein geniigt nicht”, sagt
Reinke, ,wir miissen versuchen, die
Dinge spiirbar zu machen.”

Die Ausstellung soll dem-
nichst auf Tournee durch die Genos-
senschaftsbanken der Republik ge-
hen. Besucher kénnen sich mithilfe
der vier Exponate mit Prinzipien wie
Zinseszins oder Portfoliomischung
vertraut machen. Die Intensitéit der
Riittelbewegung am Aktienmodell
etwa libertrigt ein Zeiger auf ein
griin-rotes Chance-Risiko-Feld. Je
linger man die Halbkugel festhilt,
desto geringer werden die Ausschli-
ge — der Zeiger wandert in den grii-
nen Bereich. ,Nach 15 Jahren sinkt
das Risiko einer Aktienanlage gen
null”, erklirt Reinke.

Mehr als ein Jahr lang haben
Mathematiker, Betriebswirte, Desi-
gner und Banker an der Ausstellung
getiiftelt. Viele Tausend Euro hat sie
gekostet. Die Resonanz der Bankvor-

stinde zeige ihm jedoch, dass sich
der Aufwand gelohnt hat, so Reinke:
LJeder Zweite will die Ausstellung fir
seine Filiale haben.”

Ludwigshafen ist eine von 25
Stationen auf Reinkes Tour durchs
Land. 15 000 Kilometer legt er zu-
riick, um in Gesprichen mit insge-
samt 700 Bankvorstinden zu er-
fahren, was die Kunden bewegt.
Beherrschendes Thema seit Jahren:
Wie kann man Anlegern erkliren,
dass sie im Niedrigzins-Umfeld Risi-
ken eingehen miissen, um Rendite zu
erzielen? So ist auch die Idee zu der
Ausstellung entstanden.

So nah an der Basis wie Reinke
bewegt sich kaum ein Chef in der
Branche. Und das zahlt sich offenbar
aus: Beim diesjihrigen Capital-Fonds-
Kompass hat Union Investment die
hochste Punktzahl aller Anbieter er-
reicht. Zum 14. Mal in Folge wurde
die Fondsgesellschaft der Genossen-
schaftsbanken mit der Bestnote von
funf Sternen ausgezeichnet.

Fiir den Fonds-Kompass 2016
haben Capital, die Ratingagentur
Feri Eurorating Services und das
Beratungshaus Tetralog Systems die
100 wichtigsten Kapitalverwaltungs-
gesellschaften in Deutschland ge-
priift. Untersucht wurden 4 447 Pro-
dukte von 50 Universalanbietern und
50 Investmentboutiquen. Die Quali-
tdt der Fonds ist die mit Abstand
wichtigste Kategorie der Analyse und
macht etwa die Hilfte der Gesamt-
note aus. Daneben wurden Kunden-
service, Qualitit und Erfahrung des
Managements sowie bei Universal-
anbietern die Breite des Angebots be-
wertet. Die schwichsten Firmen er-
hielten einen Stern, die besten fiinf
(zur Methodik siehe Seite 129).

DEUTSCHE LIEGEN VORN

Insgesamt haben sich die Ergebnisse
im Vergleich zum Vorjahr leicht ver-
bessert. Das war nicht unbedingt zu
erwarten, schliellich hat 2015 der In-
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leitet die Fonds- Fondsmanager

gesellschaft und Analysten
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seit fiinfeinhalb 127

Jahren Fonds im Test
MRD. EURO

Gesamtvolumen
der Fonds im Test

Zum 14. Mal in Folge erreichte Union Investment beim Capital-Fonds-Kompass flinf
Sterne. Im Vergleich zum Vorjahr rickte die Gesellschaft um zwei Platze nach oben -
auf den ersten Rang. Die Genossen punkten in allen Kategorien: Bei Service und der
Produktpalette sind sie spitze, das Management erhélt gute Noten, und die Qualitat
der Fonds hat sich gegeniiber dem Kompass 2015 noch einmal verbessert.

TOP-FONDS

ISIN KATEGORIE

Unifavorit: Aktien

DEDOOB477076  Aktien Welt

Unirak

DE 000849104 4  Mischfonds Europa

Unieurorenta Corporates

LUOD117072461

Unternehmensanleihen
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vestmentbranche Einiges abverlangt:
An den Aktienméirkten fithrten Chi-
nakrise und Olpreisverfall im Spit-
sommer zu einem Einbruch, der die
Kursgewinne seit Jahresanfang zu-
nichtemachte. Erst im letzten Quartal
drehten die Borsen unter Schwankun-
gen wieder ins Plus. Mit Zinspapieren
lield sich im vergangenen Jahr ohne-
hin kaum Rendite einfahren, und die
Entwicklung der Rohstoffpreise (siehe
0Ol) bot auch keinen Ausgleich.

Dennoch sammelte die Bran-
che hierzulande bis November mehr
als 170 Mrd. Euro ein - so viel wie
noch nie. Dieses Geld floss vor allem
den grofien deutschen Anbietern zu.
Die meisten haben etwas daraus ge-
macht und ihre Position im Capital-
Fonds-Kompass verbessert: So schob
sich Deka um fiinf Plitze nach vorne
auf den zweiten Rang, Allianz Glo-
bal Investors (AGI) verbesserte sich
um zwei Positionen und landete auf
Platz vier. Allein die Deutsche Asset
Management, die unter ihrem alten
Namen DWS von 2003 bis 2009 in Se-
rie finf Sterne ergatterte, ist zuriick-
gefallen auf Rang 17 und kann sich
nur mit drei Sternen schmiicken.

Die heimischen Gesellschaften
punkteten vor allem bei den Kriteri-
en Service und Fondspalette sowie
bei der Qualitit des Managements.
,Die Prisenz vor Ort ist oftmals
entscheidend”, erklirt Feri-Analyst
Andreas Kochling. Zudem seien
deutsche Fondsmanager ihren Ge-
sellschaften meist treuer als ihre an-
gelsiichsischen Kollegen

Bei der Fondsqualitiit liegen
die deutschen Fiinfsternehéduser
zwar nicht an der Spitze, haben sich
aber deutlich verbessert: Deka, das
Wertpapierhaus der Sparkassen-
gruppe, legte um 9,9 Punkte zu und
schob sich in die Gruppe der besten
zehn Anbieter. Chefanlagestrate-
ge Frank Hagenstein erklirt den Er-
folg so: ,Die Verbesserung der Qua-
litdt steht im Zentrum all unserer
Aktivitaten. Dazu haben wir den In-
vestmentprozess in den letzten Jah-
ren neu organisiert. Die Fondsma-
nager betreiben konsequentes —>

MICHAEL
RUDIGER

ist CEO der Deka-
bank - und in die-
ser Funktion auch
[fiirs Geschdft mit
Investmentfonds
zustindig
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MRD. EURO
Gesamtvolumen
der Fonds im Test

Vor ein paar Jahren war die Deka das Schlusslicht unter den grofien deutschen Ge-
sellschaften. Das lag vor allem an der schwachen Fondsqualitét. Im aktuellen Ranking
lasst die Sparkassen-Tochter in dieser Kategorie Deutsche Asset Management, Allianz
Global Investors und Union hinter sich. Bestnoten beim Management sowie ein sehr
gutes Abschneiden bei Service und Fondspalette bringen den zweiten Rang.

TOP-FONDS

ISIN

KATEGORIE

Deka-Dividendenstrategie CF

DEOO0DK2CDS0  Aktien global

Deka-Immobilien Europa

DE 0009809566

Immobilienfonds Europa

Dekastruktur: 2 Chance

LU 010901219 4

Mischfonds global

VINCENT
STRAUSS

gibt seinen Posten
als Portfolioma-
nager und Prdsi-
dent zum 1. Mdrz
an Arnaud Cosse-
rat ab

37

Fondsmanager
und Analysten

16

Fonds im Test

10

MRD. EURO
Gesamtvolumen
der Fonds im Test

Die Franzosen verteidigen ihre Spitzenposition bei den Spezialisten. Zum fiinften Mal
in Folge erhielt Comgest die Héchstnote von fiinf Sternen. Die Aktienexperten glanz-
ten vor allem mit ihrer Uberragenden Fondsqualitat: Neben Schwellenlanderfonds wie
dem Magellan C oder dem Comgest Growth Emerging Markets bietet die Gesellschaft
auch tberzeugende Europafonds. Gute Ergebnisse erzielte sie zuletzt auch in Japan.

TOP-FONDS ISIN KATEGORIE

Comgest Growth Europe IE 000 476667 5 Aktien Europa
Comgest Growth Japan IEOD04767087  Aktien Japan

Comgest Growth Emerging Markets IE 003 3535182 Aktien Schwellenlénder
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BRIAN
CONROY

leitet von London
aus das operative
Geschiift von Fi-
delity Worldwide
Investment
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Fonds im Test
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MRD. EURO
Gesamtvolumen
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Nach Platz eins im Vorjahr belegt Fidelity Worldwide Investment in diesem Jahr den
dritten Rang. Die erfolgreichste angelsdchsische Gesellschaft im Test erreicht in den
Sparten Produktpalette und Management exakt die Vorjahresnoten. Leichte Einbufien
gab es bei Service und Fondsqualitat, die aber immer noch auf hohem Niveau liegen.
Vor allem bei Schwellenlanderfonds und im Technologiesektor ist Fidelity erste Wahl.

TOP-FONDS ISIN KATEGORIE
Fidelity European Dynamic Growth LUO0119124781 Aktien Europa
Fidelity Global Technology LUD099574567  Aktien Technologie
Fidelity Emerging Markets LUOD4B575426  Aktien Schwellenlander
ELIZABETH 550
CORLEY

AR Allianz
ﬁ‘- " Global Investors

gibt zum 1. Miirz
ihren CEO-Posten
an zwei Mdnner
ab: Andreas
Utermann und
George McKay

Fondsmanager
und Analysten

169

Fonds im Test

82

MRD. EURO
Gesamtvolumen
der Fonds im Test

Allianz Global Investors (AGI) hat sich nach der Riickkehr in die Riege der Flunfsterne-
gesellschaften im vergangenen Jahr erneut verbessert. Spitzennoten gibt es flr
Service, Management und Fondspalette. Die Qualitat ist vor allem beim Flaggschiff
Allianz Europe Equity Growth und bei strategisch ausgerichteten Mischfonds spitze.
Bei Schwellenldnderprodukten hingegen gibt es noch Luft nach oben.

TOP-FONDS ISIN KATEGORIE
Kapital Plus . DE0008476250  Mischfonds Europa
Allianz Strategy 50 LUD352312184  Mischfonds Welt
Allianz Europe Equity Growth LUD25683927 4  Aktien Europa

Risikomanagement, etwa indem sie
antizyklisch agieren und in zu eu-
phorischen Marktphasen Positio-
nen reduzieren.” Die Rivalen hal-
ten es dhnlich. ,Risikomanagement
spielt bei den deutschen Gesellschaf-
ten eine wichtige Rolle", erklért Feri-
Experte Kochling. ,Wenn Kurse stark
schwanken oder fallen, schneiden sie
tendenziell besser ab als aggressivere
angelsichsische Hiauser.”

Bei den internationalen Ge-
sellschaften driftet die Qualitit
der Fonds stark auseinander: Eini-
ge wenige wie Fidelity, Invesco und
Columbia Threadneedle iibertra-
fen Union oder Deka sogar. Sie spiel-
ten ihre traditionelle Stirke bei
Aktienfonds aus. Andere renom-
mierte Hauser stlirzten dagegen ab:
So biildten etwa Robeco, Franklin
Templeton oder M&G bei der Fonds-
qualitit zweistellig Punkte ein. Noch
schlechter schnitten der dsterreichi-
sche Rentenmarkt-Spezialist Raiff-
eisen Capital Management und der
Schwellenléinderprofi Aberdeen ab.
Beide hatten vor vier Jahren noch
funf Sterne erzielt. Raiffeisen kam
diesmal gerade einmal auf zwei Ster-
ne, Aberdeen als zweitschwichster
Universalist erhielt nur einen.

FONDSBOUTIQUEN HOLEN AUF
Viele Spezialisten konzentrieren sich
auf einzelne Anlagesegmente oder
haben sich auf risikoarme Produk-
te verlegt. Das zahlt sich in volatilen
Zeiten aus. Nachdem die Boutiquen
im Capital-Fonds-Kompass 2015 iu-
Rerst schwach abgeschnitten hat-
ten, holten sie im vergangenen Jahr
wieder auf: 34 Gesellschaften ver-
besserten sich bei der Qualitit ihrer
Produkte, nur acht verschlechterten
sich. Drei Spezialisten platzierten
sich in der Spitzengruppe der zehn
Fiinfsternegesellschaften, im vori-
gen Jahr gelang dies nur einem.

Die Fondsboutique Comgest
konnte unter ihresgleichen die Spit-
zenposition aus dem Vorjahr klar
behaupten - vor allem dank erst-
klassiger Produkte. Wie 2015 —

Capital Ausgabe 3/2016

al=

-
-
-t

u.'.l.\“-'.\k

DER VERTRIEB HAT GENAUSO KREATIVE IDEEN ...

... WIE DIE INVESTOR-RELATIONS-LEUTE.

GROSSAUFTRAG AUS

IRAN ... WACHSTUM ... EBIT
GEHT DURCH DIE DECKE ...
WAS NEHMEN SIE?

EINEN NACHHALTIGKEITSFONDS
AUF BASIS PORTUGIESISCHER
UNTERNEHMENSBONDS WOLLT
IHR, SOSO0 ...
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MARTIN
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ist seit elf Juhren
CEO und Presi-
dent von Invesco
mit Sitz in Atlanta
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Fondsmanager
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7

Fonds im Test
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MRD. EURO
Gesamtvolumen
der Fonds im Test

Invesco verteidigt seine flinf Sterne aus dem Vorjahr, Zwar musste der Anbieter den
Spitzenrang bei der Fondsqualitat an Columbia Threadneedle abgeben. Mit 45,2 von
50 Punkten gehort Invesco jedoch weiterhin zu den Top-Gesellschaften: Globale
Aktienfonds sowie Produkte mit Anlagefokus auf Europa und Asien erzielten Uber-
durchschnittliche Ergebnisse. Service und Management legten gegeniiber 2015 zu.

TOP-FONDS ISIN KATEGORIE
Invesco Global Equity Income LU0B07513230  Aktien Welt
Invesco Pan European Structured Equity LU0119750205  Aktien Europa
Invesco Asian Equity IEOD30381945  Aktien Asien

CAMPBELL
FLEMING

fiihrt das fusio-

nierte Unterneh-
men von London
aus. Zuvor war
er CEO von
Threadneedle

450

Fondsmanager
und Analysten

18

Fonds im Test

39

MRD. EURO
Gesamtvolumen
der Fonds im Test

Die 2015 aus dem Zusammenschluss von Columbia und Threadneedle hervorge-
gangene Gesellschaft macht einen Top-Job - vor allem in puncto Fondsqualitat. Hier
erreicht die Tochter des US-Finanzdienstleisters Ameriprise Financial die Maximal-
punktzahl. Herausragend ist der vielfach ausgezeichnete Threadneedle Pan European
Smaller Companies. Aber auch die globalen Aktienfonds {iberzeugen.

TOP-FONDS

ISIN

KATEGORIE

Threadneedle Pan Eur. Smaller Comp.

GBOOBOPHJS66 Aktienfonds Europa

Threadneedle European Select

GBO002771168  Aktienfonds Europa

Threadneedle Global Select

GB 0002768312

Aktienfonds global

kassierten die Franzosen in der Kate-
gorie auch diesmal die maximal mog-
lichen 55 Punkte: ,Die Kontinuitét des
Comgest-Erfolgs ist beeindruckend®,
lobt Feri-Analyst Kéchling. Dahin-
ter steckt System: ,Wir machen nur
das, was wir gut konnen: Aktienfonds
nach einem einheitlichem Quality-
Growth-Konzept managen®, erklart
Comgest-Geschiftsfithrer Jan-Peter
Dolff. Das heifst: Alle Fondsmanager
setzen auf Unternehmen mit hervor-
ragender Marktstellung und steigen-
den Gewinnen. Bankaktien oder hoch
bewertete Start-ups sind tabu.

Comgest gehort den dort té-
tigen Partnern. ,Alle tragen diesen
Ansatz mit", sagt Dolff. Wechsel an
der Fitlhrungsspitze verliefen daher
bisher immer reibungslos. Beruhi-
gend fiir Anleger, denn gerade gibt
der legendire Magellan-Manager
und langjéhrige Comgest-Prisident
Vincent Strauss sein Amt an Arnaud
Cosserat weiter.

Der Anteil der Spezialisten un-
ter den im Fonds-Kompass bewerte-
ten Gesellschaften ist gegeniiber dem
Vorjahr gestiegen. Der Grund: Die Fe-
ri-Experten haben die Zahl der ge-
priiften Fonds, von der an ein Anbie-
ter als Universalist gilt, hochgesetzt.
Bei der Fondsbewertung beriicksich-
tigen die Priifer Performance- und Ri-
siko-Kriterien iiber unterschiedliche
Zeitrdume. ,Wir testen inzwischen in
24, Kategorien. Um diese hinreichend
breit abzudecken, braucht man eine
ausreichende Anzahl an Fonds®, er-
klirt Andreas Kochling. Henderson
ging daher in diesem Jahr bei den
Spezialisten an den Start und erreich-
te —wie im Vorjahr bei den Universa-
listen - fiinf Sterne. Die Briten bieten
nur fiir 13 der 24 getesteten Segmente
Produkte an. In ihren Spezialgebieten
aber sind sie top - fiir die Fondsquali-
tit gab es 52,5 Punkte.

Dritter Fiinfsternespezialist
ist in diesem Jahr die K6lner Sauren-
Gruppe. Die Qualitit der Produkte
hat sich im Vergleich zum Vorjahr
verbessert, bleibt aber deutlich hin-
ter der der beiden Top-Wettbewer-
ber zuriick. Dafiir erreicht Sauren

Capital Ausgabe 3/2016

beim Management die volle Punkt-
zahl. Griinder und Geschiftsfithrer
Eckhard Sauren, Jahrgang 1971, fei-
ert mit seiner Gesellschaft in diesem
Jahr bereits 25-jdhriges Jubildum.
Sein Kernteam steht ihm fast genau-
so lange zur Seite. Der Service ist bei
Sauren professionell: Im Netz gibt es
Tutorials zu Fondsstrategien, Video-
tibertragungen von Firmenevents
und ausfiihrliche Infos zu den Fonds.
In der Spitzengruppe fehlen
die Namen einiger bekannter Ver-
mogensverwalter. Mit DJE Kapi-
tal machte Jens Ehrhardt nach ei-
nem extrem schwachen Vorjahr in
der Kategorie Fondsqualitit knapp
20 Punkte gut und ergatterte drei
Sterne statt einem. Bei Flossbach
von Storch und Mainfirst waren fiir
die mittelprichtige Bewertung vor
allem diirftige Angaben beim Ma-
nagement-Fragebogen verantwort-
lich. Anders sieht es bei ausgewie-
senen Value-Investoren wie Hendrik
Leber von Acatis (drei Sterne) oder
Peter Huber von Starcapital (ein
Stern) aus: Hier hat vor allem die Per-
formance der Fonds nachgelassen.

DER SERVICE? NA JA...
Kunden wollen informiert und bera-
ten werden - zumal in turbulenten
Zeiten. Davon ist Union-Chef Reinke
tiberzeugt. Auch die Ausstellung spie-
gelt den Dienstleistungsgedanken der
Fondsgenossen. Solche Bemiihun-
gen sind in der Investmentwelt ziem-
lich selten. Neben Union haben nur
Deka und AGI in der Service-Kate-
gorie den Sprung iiber die 20-Punk-
te-Marke geschafft. Insgesamt hat
sich die Qualitét der Dienstleistun-
gen weiter verschlechtert. ,Mit 11,8
Punkten schaffen die Gesellschaf-
ten im Schnitt nicht einmal die Half-
te der maximal moglichen 25 Punkte®,
beklagt Christian Apelt, Head of Con-
sulting bei Tetralog Systems: ,Wenig
Innovation, kaum zielgruppengerech-
te Aufbereitung®, lautet sein Fazit.
Sechs Gesellschaften kassier-
ten null Punkte, weil sie nicht ein-
mal einen deutschsprachigen —

ANDREW
FORMICA

steht seit gut
sieben Jahren an
der Spitze der
britischen Fonds-
gesellschaft

226

Fondsmanager
und Analysten

29

Fonds im Test

25

MRD. EURO
Gesamtvolumen
der Fonds im Test

Die Briten finden sich in diesem Jahr unter den Spezialisten, an der sehr guten Ge-

samtnote der Gesellschaft andert das aber nichts. Verantwortlich fir die hohe Punkt-
zahl ist vor allem die hervorragende Fondsqualitat: Neben der Expertise im Technolo-
giesektor bietet Henderson sehr viel Kompetenz bei Aktien und Renten - vor allem in
Europa und insbesondere auf dem britischen Heimatmarkt.

TOP-FONDS ISIN KATEGORIE
Henderson Gartmore Pan European LU0201075453  Aktien Europa
Henderson HF Euro Corporate Bond LUD451950314  Anleihen Euroland
Henderson Gartmore Cont. European LUD201071890  Aktien Europa

ANDREAS
LASSNER-
KLEIN

bildet mit Robert
Griindlinger die
Doppelspitze der
Fondsgesellschaft
aus Linz

19

Fondsmanager
und Analysten

34

Fonds im Test

3

MRD. EURO
Gesamtvolumen
der Fonds im Test

Zum dritten Mal in Folge erreichte die dsterreichische Gesellschaft finf Sterne. Zwar
deckt der Uberraschungssieger des Jahres 2014 in Deutschland langst nicht alle
Fondsklassen ab und verwaltet hierzulande nur 3 Mrd. Euro. Aber mit diesem Verma-
gen geht Kepler sorgsam um. Bei der Fondsqualitat gehért der Anleihespezialist zu
den Top Ten. Verluste in den drei anderen Kategorien lief3en ihn jedoch zurtickfallen.

TOP-FONDS ISIN KATEGORIE
Kepler Vorsorge Mixfonds AT0000969787  Mischfonds global
Kepler Small Cap Aktienfonds AT 0000653670  Aktien Welt
Kepler Europa Rentenfonds AT0000799846  Anleihen Europa
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Internetauftritt bieten. Viele auslin-
dische Anbieter liefern hierzulande
weniger Informationen als in ihren
Heimatmirkten. Einigen seien Privat-
anleger wohl nicht wichtig genug, sie
konzentrieren sich auf Vertriebspart-
ner, andere firchteten Compliance-
Probleme, vermutet Apelt.

Jede dritte E-Mail-Anfrage ver-
lduft im Sande. Und auch die Quali-
tit der Antworten iiberzeugt Apelt
nicht. Bei vielen Mitarbeitern mange-
le es an Basiswissen iiber die Produk-
te, bei manchen an der Bereitschaft,
sich mit Kundenfragen zu beschéf-
tigen. ,Sie verschanzen sich hinter
einem Beratungsverbot, obwohl es
um reine Sachinformationen geht",
kritisiert Apelt. Die Grofse der Anbie-
ter spielt fiir die Qualitit der Antwor-
ten keine entscheidende Rolle: Unter
den Spezialisten lieferten Starcapital
und Sauren sehr gute Ergebnisse ab.

Auch beim Informationsange-
bot spaltet sich die Branche. Zwar
haben 29 der 100 gepriiften Gesell-

schaften ihren Online-Auftritt 2015
runderneuert. Aber lingst nicht alle
nutzten nach Einschitzung Apelts
die damit verbundene Chance: ,,Oft
gibt es nur Verinderung in der An-
mutung, aber nicht bei Inhalt und
Service®, moniert der Experte. Po-
sitiv sind ihm Tools auf den neuen
Internetseiten von Union und Deka
aufgefallen: Indem Anleger auf we-
nige einfache Fragen zu Einkommen,
Anlagehorizont und Risikobereit-
schaft antworten, kdnnen sie dort
selbst ihr Portfolio strukturieren.
Smartphonetaugliche Ange-
bote nehmen zu, zudem sind eini-
ge Gesellschaften bei Youtube und
in sozialen Netzwerken aktiv: Deut-
sche Asset Management und Uni-
on haben bei Facebook immerhin
eine fiinfstellige Zahl von Fans: ,Wer
Jung und Alt fiir den Vermogensauf-
bau interessieren will, muss tiberall
prasent sein®, sagt Union-Chef Rein-
ke, ,in der Bank vor Ort ebenso wie

auf Facebook oder Twitter.” &
ECKHARD 7
SAUREN

hat seine Fonds-
boutique vor 25
Jahren in Kiln
gegriindet — mit ]3
20 Jahren

Fondsmanager
und Analysten

Fonds im Test

3

MRD. EURO
Gesamtvolumen
der Fonds im Test

Eckhard Sauren vertritt unter den Siegern ein einzigartiges Konzept: Dachfonds only.
Er investiert nur in Produkte, deren Manager ihn Uberzeugen. Bei der Auswahl setzt
er vorzugsweise auf kleinere Fonds. 2014 zahlte sich diese Strategie nicht aus, zuletzt
schafften aber viele seiner Favoriten ein Comeback. Dank des guten Service und liber-
zeugendem Management reichte es diesmal fir zwei Sterne mehr als im Vorjahr.

TOP-FONDS

ISIN KATEGORIE

Sauren Global Stable Growth

LUD0136335097  Multi-Asset-Dachf,

Sauren Global Defensiv
Sauren Global Growth

LUO163675910  Multi-Asset-Dachf.
LUD095335757  Aktien-Dachfonds

Die Experten von Feri Eurorating Ser-
vices und Tetralog Systems bewerte-
ten die Leistungen der 100 wichtigs-
ten Fondsanbieter in Deutschland.
Dabei unterschieden sie zwischen
Universalisten mit mindestens 32
hierzulande vertriebenen Publikums-
fonds und Spezialisten, die sich auf
wenige Anlagethemen konzentrieren.

Das Gesamtergebnis ergibt sich aus
der Bewertung von Fondsqualitat,
Service und Management, Bei den
Universalisten kommt der Umfang
der Produktpalette hinzu. Maximal
lassen sich 100 Punkte erreichen.

Feri bewertete 4 447 Fonds aus 24
Kategorien, darunter Aktien-, Anlei-
he- und Mischfonds. Geprift wurde
die Wertentwicklung Uber ein, drei
und funf Jahre. Zwei Anbieter erziel-
ten die Héchstpunktzahl: Columbia
Threadneedle und Comgest.

Tetralog untersuchte, wie gut sich
Anleger im Internet Uber den Fonds-
anbieter informieren kiénnen. Punkte
gab es fiir Daten und Fakten sowie
Tools, die Auswahl und Orientierung
erleichtern. Ferner wurde getestet,
wie schnell und umfassend die
Anbieter bei Fragen per E-Mail oder
Telefon reagieren. Am besten schnitt
wie im Vorjahr Union Investment ab,

Hier konnten Firmen punkten, die

ein besonders erfahrenes Team und
wenig Fluktuation aufweisen. Insge-
samt beantworteten 85 Anbieter den
Feri-Fragebogen. Wer trotz Nach-
frage nicht reagierte, erhielt null
Punkte. Den Maximalwert erreichten
Deka, Frankfurt-Trust und Sauren.

Die Hochstnote von flinf Sternen er-
hielten die zehn besten Gesellschaf-
ten. Wichtig: Einzelne Fonds von
Firmen mit vier oder flinf Sternen
konnen auch schwach abschneiden.
Umgekehrt finden Investoren bei
Gesellschaften mit wenigen Sternen
mitunter sehr gute Einzelfonds.
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